ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO CONDE PREVIDENCIA—
CONDEPREV -NOVEMBRO/2024

Aos cinco dias do més de Novembro do ano de dois mil e vinte e quatro, as 10 horas,
teve inicio a quarta reunido anual do Comité de Investimentos do Conde Previdéncia
com a presenga dos respetivos membros, contando também com a participagdo do
consultor Rodolpho Malafaia, da Lema Economia e Negdcios. Pauta 01- Posicdo da
Carteira. Pauta 02 - Direcionamento dos Investimentos; Pauta 03 — Politica de
Investimentos 2025 — Pauta 01 — Foi apresentado o resultado dos investimentos, cuja
carteira atingiu em Outubro de um montante RS 32.491 mil, com uma rentabilidade
acumulada até setembro de 6,53%, ante uma meta atuarial de7,03%, configurando um
gap de meio ponto percentual. Verifica-se que o desempenho abaixo da meta vem
sendo causado principalmente pelos desempenhos insuficientes dos Fundos de Renda
Fixa de maior prazo(IMAs-B) e Renda Varidvel(Bolsa Brasileira). No caso do IMA-B, que
apresentou resultado negativo no més, o resultado decorre do efeito da “marcacdo a
mercado”, em fung¢do da elevagdo das taxas de juros futuros, provocadas pela mudanca
na trajetoria da taxa de juros basica(Selic), que vinha em ciclo de baixa iniciado de
agosto/2023 e encerrada em maio 2024, voltando a subir em setembro/2024, com o
mercado prevendo mais duas altas de meio ponto percentual de 0,5%, devendo fechar
o ano em 11,75%, segundo o ultimo relatorio focus divulgado. O Banco Central(Copom),
justifica a alteragdo na politica monetaria pela pressao inflacionaria e risco fiscal(contas
do Governo Federal). As demais aplicagdes vem alcangando resultados que superam a
meta atuarial, com destaques para os Fundos BDR Nivel | e Bolsa Americana. Pauta 02
— Apesar do gap verificado, ocasionado pelo ja citado, fraco desempenho dos Fundos
IMA B e Renda Varidvel(bolsa brasileira), os membros do Comité, desaconselham o
resgate nesses ativos, fato esse que configuraria a realizagdo de prejuizo, como também,
a possibilidade de recuperagdo desses ativos, se ndo no curto, mas no médio/longo
prazo. Desse modo, sugerem ao Conselho de Previdéncia e Diretoria Executiva a
manutenc¢do da posicao da carteira, com aplicagdo de novos recursos em ativos de
Renda Fixa de Curto Prazo. Pauta 03 — Em seguida foi apresentada a Politica de
Investimentos para o exercicio 2025. O documento tracga as diretrizes e principios gerais
que norteardo os Investimentos do CondePREV, tendo como base legal a Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional 4.963/2021 e a Portaria do Ministério do Trabalho e
Previdéncia 1.467/2022. Discutidos os varios aspectos e considerados os Cendrios e

a a Estratégia de Alocacdo, com os limites minimos, maximos e
diversos segmentos/tipos de ativos, conforme tabela constante
na pagina 11} da Politita de Investimentos, que fica anexa a presente Ata e devera ser
submetida a aprecia¢do do Conselho Municipal do Previdéncia Nada a mais havendo a
ho405é de Farias Xavier, lavrei a presente ata que, serad assinada por

WO \ e e pelos demais membros do Comité.
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