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RELATORIO FINANCEIRO ANUAL 2023

01 - OBIETIVO — Tendo como escopo a transparéncia que deve nortear a administragdo dos recursos
do RPPS, o presente relatorio objetiva apresentar aos membros do Comité de Investimentos,
Diretoria, Conselha Municipal de Previdéncia, segurados e beneficiarios do regime, um resumo da
situacdo financeira do CondePREV, do desempenho da Carteira de Investimentos, iniciando com uma
breve resenha do cendrio econémico externo/interno, continuando com a demonstragao da situagdo

financeira, posicdo e desempenho observado na carteira, durante o exercicio 2023.

02 - CENARIO ECONOMICO

02 -A— CENARIO EXTERNO

Mo dltimo Relatorio World Economic Outlook (Perspectivas da Economia Mundial), do Fundo
Monetario Internacional, de Outubro/2023, intitulado Navigating Global Divergences (Navegando
pelas Divergéncias Globais), o organismo alerta que a recuperacdo da Economia mundial continua
lenta, com divergéncias regionais crescentes e pouca margem para erros politicos.

Ainda de acordo 0 mesmo relatdrio do FMI, a previsdo € que o crescimento da economia global
de 3,5% em 2022 desacelere para 3,0%0 em 2023 e 2,9% em 2024, bem abaixo da média histdrica de
3,8% (periodo 2000/2019), sendo que nas economias avancadas devem cair de 2,6% em 2022 para
1,5% em 2023 e 1,4% em 2024, e, nas economias emergentes haja um leve declinio de 4,1% em 2022
para 4,0% em 2023e 2024, Com relagdo a inflacdo global, o FMI prevé uma desaceleragdo constante
passando de 8,7% em 2022 para 6,9% em 2022 e 5,8% em 2024, reducdo essa, fruto da adogdo de
politicas restritivas, principalmente a elevagdo das taxas de juros.

No contexto geopolitico, além da continuidade da guerra Russia X Ucrania que permanece
sem perspectivas de resolugio, surgiu novo conflito no oriente médic entre o Grupo Palestino Hamas
versus Estado de Israel, em que se alastrado para outros palses da regido, podera trazer disturbios na
economia mundial, principalmente se chegar a envolver paises produtores de Petroleo, a exemp

Ird, que poderia elevar o preco mundial da commoditie. .
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MNos EUA em reunido de setembro, o FOMC, optou por manter os juros basicos da economia
americana no intervalo de 5,25% a 5,5%, indicando que o comité passou avaliar que houve expansio
da atividade econdmica em um ritmo solido. A inflagdo, medida pelo CPl acelerou em setembro para
0,4% mensal, ante 0,6%, enguanto o indice acumulado em 12 meses se manteve em 3,7%, ou seja
apresenta uma clara tendéncia de queda. No mercado de trabalho se verificou que em setembro
foram criadas 336 mil vagas, superando as expectativas. Também foram registrados resultados
positivos em relagdo as vendas no varejo e produgdo industrial. Outro fator relevante na economia
estadunidense foi o aumento nas taxas de juros das Treasuries (Titulos do Tesouro Americano), que
chegaram a bater nos 5% a.a., no Gltimo més de outubro taxas essas que eram praticamente neutras
ha dois anos atrds, e que provocaram uma gqueda nas bolsas americanas, com migragdo de recursos
para esses tftulos. Entretanto no més de novembro essas taxas recuaram, tendo fechado na casa dos
4,2%.

Na Zona do Euro, em setembro as taxas de Inflagao tiveram desaceleragdo, de 5,2% para 4,3%
ao ano, Alinhado as expectativas do mercado e fruto da politica de elevagdo das taxas de juros adotada
pelas autoridades monetarias. Com relacdo a atividade econdmica em agosto verificou-se uma
retracdo de 1,2%, nas vendas do comércio varejista acima do esperado que era de 0,3% de queda. Ja
o indicador anualizado, as vendas apresentaram uma reducdo de 2,1%. A produgdo industrial variou
0,6% positivamente. Acerca da Politica Monetéria, o Banco Central Europeu, manteve suas taxas de
juros referenciais, em linha com as expectativas do mercado.,

Na China, o PIB do terceiro trimestre cresceu 4,9%(a/a), ante 6,3%(a/a), do trimestre
imediatamente anterior, O resultado veio acima das expectativas do mercado (4,4%). As vendas no
varejo em setembro apresentaram aceleragdo passando de 4,6% para 5,5%(a/a), ficando acima das
expectativas do mercado {4,9)% . A producdo industrial manteve o ritmo 4,5%, também acima do
esperado (4,3%). Fator de preocupagdo no mercado chinés e que ndo esta totalmente sanado € a

crise de liguidez de grandes conglomerados mobilidrios, podendo afetar todo o mercado em caso de

insolvéncia.
02 -B - MERCADO INTERNO *
N
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A economia brasileira, cujas perspectivas no inicio de 2023, eram de cautela em fungdo do
observado nos mercados externos, marcada pela desaceleragdo das economias, principalmente a da
China, nosso maior parceiro comercial. Porém com o decorrer do ano as expectativas melhoraram,
notadamente o crescimento econdmico, como passamos a detalhar a seguir,

O Produto Interno Bruto{PIB), que mede o crescimento econdmico, deve, de acordo com o
Relatdrio Focus de 05/01/2024 fechar o ano em 2,92%, bem acima do previsto no inicio do ano gue
era de menos de 1%. Mals uma vez, o agronegocio teve papel importante para o resultado, com o
estabelecimento de mais uma safra recorde.

0 indice oficial de Inflacdo, medido pela IPCA, registrou em dezembro ditimo a marca de 0,56%
ao més, para um acumulado do ano de 4,62%, portanto dentro da banda superior da meta de inflagdo
estabelecida pelo Conselho Maonetdrio Nacional, que & de 4,75%, superando positivamente as
expectativas do inicio do ano, que previa uma inflagdo de 5,62%.

A taxa basica de juros (Selic), estabelecida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM), do
Banco Central do Brasil, iniciou o ano fixada em 13,75% e foi alvo de criticas do Governo e varios
setores da economia, em funcdo do elevado nimero em relagdo a inflagdo observada, que a tornou
em certos momentos a maior taxa de juros real do Mundo, o qué se por um lado positivo, contém a
inflacdo, por outro inibe o crescimento econGmico. A partir do més de agosto o Copom iniciou uma
reducdo do indice, com corte de 0,5%, mantido nas reunides seguintes, estando atualmente
estabelecida e 11,75%, com o mercado prevendo novas quedas pelo menos até meados de 2024, com
previsdo atual de fechamento em 9% no final de 2024.

Com relagdo ao cambio, o ddlar iniciou 0 ano cotado a RS 5,34, oscilou maderadamente, tendo
atingido a minima do ano em 31/07, valendo RS 4,72 e fechado no final do exercicio em RS 4,92,
registrando uma gueda no ano Dee 7,87% no ano.

O Ibovespa, indice da Bolsa de Valores brasileira, variou bastante, com meses de rentabilidade
expressiva do lado positivo e outros da mesma forma negativos, e vinha com baixa valorizagdo até o
més de outubro, entretanto, no més de novembro supreendentemente, verificou-se uma excelente
valorizagdo na ordem de 12,5393%, fechado o ano com recorde histérico, superior aos 134 mi pantos

e rentabilidade no ano de 22,28%.
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03 - SITUACAO FINANCEIRA: No exercicio 2023, o CondePREV apresentou

resultados:
- Receitas Orcamentarias............... RS 15.664.587,18,
- Despesas Orgamentarias............... RS B.972.577,97;
- Superavit FInanceiro........oe. RS 6.692.009,21;

- Disponibilidades em 31/12/2022 RS 18.195.940,61;
- Disponibilidades em 31/12/2023 RS 24.886.535,83

- Crescimento percentual em relagdo ao ano anterior: 36,77%

05 seguintes

As disponibilidades tiveram durante o ano evolugio praticamente linear, conforme demonstrado no

grafico abaixo e na tabela Acompanhamento dos Investimentos anexa.

EVOLUCAO DISPONIBILIDADES - CARTEIRA INVESTIMENTOS -

CONDEPREV - 2023
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04 — APLICACOES FINANCEIRAS:

04 — A - CARTEIRA DE INVESTIMENTOS — RENTABILIDADE Os recursos disponiveis estdo

integralmente aplicados em fundos de investimentos de renda fixa, renda varidvel, investimentos no

exterior e investimentos estruturados, apresentaram rentabilidade total no exercicio de RS

2.742.717,48, e teve a distribuicdo mensal conforme grafico abaixo e planilha Acompanhamento dos

Investimentos anexa.

)/
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Como pode-se verificar, a rentabilidade ndo ocorreu de forma uniforme, em virtude da

volatilidade verificada nas aplicacdes de renda varidvel{Brasil e Exterior) e até mesmo de Renda Fixa

lastreados em papéis de longo prazo, porém essas aplicagdes mais volateis, no conjunto do ano,

contribuiram positivamente para a rentabilidade verificada.

04 — B — RENTABILIDADE x META ATUARIAL - A meta atuarial para o exercicio 2023,

estabelecida em 4,85% a.a. + IPCAlinflac3o oficial), que somados correspondem a 9,69%, foi superada

de forma expressiva, com a rentabilidade total da carteira atingindo 14,1751%, ou seja 4,4793%

superior @ meta estabelecida, conforme detalhamento no grafico a seguir e na tabela

Acompanhamento = Meta Atuarial = CondePREV .
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META ATUARIAL X RENTABILIDADE CARTEIRA CONDEPREV
/2023 - PERCENTUAIS ACUMULADOS
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®META ATLIARIAL  m RENTABILIDADE

A superacdo da meta deveu-se a rentabilidade acima da meta atuarial, em todas as classes de
ativos, mesmo as de baixa volatilidade, como os ativos de renda fixas lastrados em titulos do Tesouro
Nacional de curto prazo. Os ativos de renda variavel e renda fixa de prazos maiores, portanto mals

voldteis, tiveram rentabilidades expressivas e, apesar do volume inferior na carteira, contribuiram de

forma positiva para a elevagao da rentabilidade observada.

04 -C — APLICACOES POR BANCO - As aplicaces do CondePREV, estdo distribuis em Fundos

de Investimento na Caixa Econdmica Federal e Banco do Brasil, conforme gréafico abaixo e planilha

Aplicagdes por Banco anexa.

APLICAGOES POR BANCO - CONDEPREV 2033 - EM RS 1,00
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15.000.000

10,000,000

a
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m CAIXA ECONOMICA  m BANCD DO BRASIL
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04 — D — APLICACOES POR CLASSE DE ATIVOS - As aplicagfes estdo distribufas em diversas
classes de ativos, respeitando os limites estabelecidos na Resolugdo 4.963/2021, do Conselho
Monetéario Nacional, bem como na Politica de Investimentos estabelecida para o exercicio 2023 e

estdo distribuias, conforme gréfico a seguir e planilha Aplicacdo do Classe de Ativos, anexa.

APLICACOES POR CLASSE DE ATIVOS - CONDEPREV - EM RS
1,00
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04 — CONCLUSAO - Apesar das incertezas que preponderaram na economia mundial do ano de 2023,
com inflagdo elevada na grande maioria dos mercados, o que levou as autoridades monetarias a elevar
as taxas de juros, com consequente inibicdo da atividade econdmica, a carteira de investimentos
apresentou uma excelente rentabilidade conforme demonstrade acima, com todos os segmentos de
ativos performando acima da meta atuarial estabelecida, o que fez com esta fosse superada com folga
consideravel. Dentre os fatores que contribuiram para o resultado, destacamos o elevado gop entre
a taxas Selic e IPCA no Brasil que, apesar do inicio de redugdo da primeira no segundo semestre, ainda

observa-se uma taxa de juros reais elevada, com consequente reflexos positivos na rentabilidade dos
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ativos, notadamente os de renda fixa/titulos do Tesouro. Outro fator que contribuiu para o resultado,
foi o surpreendente e excelente desempenho das bolsas de valores do Brasil e EUA nos meses de
novembro e dezembro, com reflexos nas aplicacdes de renda varidvel e investimento no exterior. Para
2024, consideramos que em fungdo do atual cendrio, as perspectivas de atingimento da meta atuarial
sdo positivas, pois, apesar do ciclo de queda da taxa Selic, esta ainda encontra-se elevada em reiacdo
4 inflagdo, o que garante boa rentabilidade nos ativos de renda fixa atrelados a titulos do governo,
ativos estes que atualmente representam quase 90% da Carteira do CondePREV. Por fim, deve ser
mantido constante acompanhamento do cendrio econdmico de forma a nortear as decisdes de
investimentos/desinvestimentos futuros,

Submetemos o presente relatdrio, & apreciagdo do Comité de Investimentos, Diretoria
Executiva e Conselho Municipal de Previdéncia, de modo a contribuir na indicagdo e tomada de

decisdes em relagdo a Carteira de Investimentos, envolvendo novas aplicagbes e/ou resgates,

Anexas as planilhas:
# Acompanhamento dos Investimentos,;

» Acompanhamento da Meta Atuarial;

Aplicagdes por Banco
licagdes por Classes de Ativos
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